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Marco Born, Prasident Stiftungsrat
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Vorwort des Stiftungs-
ratsprasidenten zum
Geschaftsbericht 2023

Liebe Leserin, lieber Leser

Wir freuen uns, lhnen den Geschaftsbe-
richt fir das vergangene Jahr prasentieren
zu kdnnen. Unsere Sammelstiftung be-
steht seit mehr als 50 Jahren und zeichnet
sich durch den hohen Grad an Flexibilitat
und Selbstbestimmung aus, den sie den
angeschlossenen Vorsorgewerken bietet.

Die angeschlossenen Vorsorgewerke
entscheiden selber Uber wesentliche
Aspekte ihrer Vorsorgelosung - sei es Uber

die Ausgestaltung des Vorsorgeplans samt
Hohe der zur Anwendung kommenden
Umwandlungssatze, die Eckpunkte der
Anlagestrategie, den Vermdgensverwalter
oder die Verwendung der erwirtschafteten
Rendite.

Unser Ziel als Stiftung ist es, den ange-
schlossenen Vorsorgewerken eine solide
Basis zu gewahrleisten, die Stabilitat und
Planungssicherheit mit grosstmoglicher
Autonomie und Flexibilitat kombiniert.
Gerade in den letzten beiden Jahren war
dies von besonderer Bedeutung. Die Jahre
2022 und 2023 waren gepragt von geopoli-

«Die angeschlossenen
Firmen und ihre
Mitarbeitenden haben
Zugang zu den Vorziigen
einer Sammelstiftung
und behalten ihre
berufliche Vorsorge
dennoch selbst in der
Hand.»

tischen Unsicherheiten, Inflation und
steigenden Zinsen. Unsere Stiftung ist mit
einem soliden Deckungsrad ins Jahr 2023
gestartet und konnte diesen, insbeson-
dere dank der erfreulichen Entwicklung
gegen Ende des Jahres, weiter verbessern.

Uns ist es ein Anliegen, fir die angeschlos-
senen Vorsorgewerke und ihre Versicher-
ten optimale Rahmenbedingungen zu
schaffen, damit sie die durch sie erwirt-
schafteten Anlageertrage bestmoglich fur
ihre individuellen Vorsorgeziele und im
Sinne ihrer Versicherten nutzen kénnen.

Um die langfristige Stabilitat sicherzustel-
len, wird der Stiftungsrat im Laufe des
Jahres 2024 anhand einer Asset-Liability-
Studie einmal mehr Uberprifen, ob die
Vermogenswerte und Verpflichtungen
unserer Stiftung optimal ausbalanciert
sind und die von der Stiftung getragenen
Risiken mit den BedUrfnissen der ange-
schlossenen Vorsorgewerke bestmdglich
vereinbar sind.

Zugunsten der Vorsorgewerke und ihrer
Versicherten sind uns neben den finanziel-
len Aspekten auch das Angebot und
dessen stetige Weiterentwicklung wichtig.
Wann immer moglich werden auch
spezielle Anliegen berticksichtigt, um den

Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur

angeschlossenen Firmen ein hochstmogli-
ches Mass an Individualitat zu bieten. Die
Vorsorgewerke profitieren zudem von
diversen Services, die Uber die reine
Vorsorge hinausgehen, wie etwa von
einem ganzheitlichen Case-Management-
Ansatz, digitalen Kundenportalen sowie
weiteren interessanten Zusatzservices wie
der Lohnnebenleistungsplattform
Swibeco. Die angeschlossenen Firmen
und ihre Mitarbeitenden haben so Zugang
zu den Vorziigen einer Sammelstiftung
und behalten ihre berufliche Vorsorge
dennoch selbst in der Hand.

Als Stiftungsrat setzen wir uns seit Jahren
flr eine nachhaltige und zeitgemasse
berufliche Vorsorge ein, die auch die
Bedrfnisse der zukinftigen Generationen
berlicksichtigt. Die anstehende eidgends-
sische Abstimmung zur BVG-Reform bietet
auch dem Stimmvolk die Gelegenheit, sich
dazu zu dussern. Als Stiftungsrat begris-
sen wir Massnahmen, welche die langfris-
tige Finanzierbarkeit der Vorsorgeleistun-
gen auch fur zukinftige Generationen
vorsehen. Ohne diese besteht die Gefahr
von Finanzierungsliicken auf Kosten der
heute Berufstatigen.

Wir freuen uns, den angeschlossenen
Firmen und ihren Mitarbeitenden auch
weiterhin eine starke Partnerin zu sein
und ihnen eine selbstbestimmte Vorsorge-
[6sung kombiniert mit den Vorzligen einer
Sammelstiftung bieten zu kénnen.

Ich danke lhnen flr Ihr Vertrauen.

Marco Born

Prasident Stiftungsrat

Columna Sammelstiftung Client Invest,
Winterthur

Marco Born

Prasident Stiftungsrat
Columna Sammelstiftung
Client Invest, Winterthur



Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur

Zusammensetzung des Stiftungsrats flr die Amtsperiode 2021 - 2024
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Marco Born (Prasident) Christoph Haller Alain Staub
Arbeitgebervertreter Arbeitgebervertreter Arbeitgebervertreter
: : - Die Columna Sammelstiftung Client Invest  schen beruflichen Vorsorge und bietet
Solvias AG, Kaiseraugst CGS Management AG,'Pfa.fﬁkon SZ Evyppharma AG, Schaffhausen e B R A
Head Human Resources Verwaltungsrat und Mitglied der Prasident des Verwaltungsrats und gegriindet. Sie bezweckt die Durchfiih- vorschriften des Gesetzes iibersteigen.
Geschaftsleitung CEO rung der beruflichen Alters-, Hinterlasse-

nen- und Invalidenvorsorge der ihr
angeschlossenen Unternehmen. Sie
erbringt Leistungen nach der obligatori-

\
| " s
.
Dr. Markus Romberg Friedrich Vorholzer Dr. Matthias Wick Claudia Borsari Zappa
Arbeitnehmervertreter Arbeitnehmervertreter Arbeitnehmervertreter Geschéftsfihrerin
STAR AG, Ramsen Buss Chem Tech AG, Pratteln Cisco Systems (Switzerland) GmbH,
Projektleiter, Consultant, Einkaufer Wallisellen

Sachbearbeiter Head of Software Business
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2022 - 2023
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Jahresrechnung
2023
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Bilanz

in CHF
Aktiven

Fliissige Mittel
Forderungen

Wertschriften
./. Delkredere

Total Aktiven

Passiven

Andere Verbindlichkeiten
Arbeitgeber-Beitragsreserven

Nicht-technische Riickstellungen
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Vorsorgekapital aktive Versicherte
Vorsorgekapital Rentner
Technische Riickstellungen Vorsorgewerke
Technische Riickstellungen Stiftung
Wertschwankungsreserven Vorsorgewerke
Wertschwankungsreserve Stiftung
Freie Mittel Vorsorgewerke
Unterdeckung Vorsorgewerke
Freie Mittel zu Beginn der Periode
Unterdeckung zu Beginn der Periode

Verdnderung freie Mittel aus Ubernahmen und Ubertragungen

Freie Mittel Stiftung

Ertragsiiberschuss Stiftung
Total Passiven

Index Anhang

31.12.2023

3’128’323°952.74

11°695’°984.99
2’463’032.91
2’954’968°942.84
18’568°520.88
-6’190.00
2’816’026.14

77°875’118.67
74°977°026.12
732°245.31
2’165’847.24
138°045.40
41°925’°622.41
41'925’622.41
0.00
2’688’934°106.83
2’126’997°507.81
445’°556’743.02
114’596°680.00
1'783°176.00
206’140’446.04
36°575’757.19
79°550°882.34
0.00
74°349°084.92
-787°075.66
-18'700'222.87
24’689°095.95
0.00

0.00

0.00

31.12.2022

Vermogensanlagen

2’756°394°222.13
98’690’408.76

140’633’661.12

9’311’406.94

2’383'941.62
2’639°307°423.00
6’704’900.81
-3’859.00
1°964°739.07
2’758°358°961.20

Forderungen gegenliber angeschlossenen Arbeitgebern

Verbindlichkeiten 7787511867 _ 55'116’547.62

55’°116°547.62
52’432’990.19
1'108°934.61
1’574°622.82
169°544.63
48°554°725.94
48'554’725.94
0.00
2’424°823°878.89
1'924°986’099.04
400°648’443.90
98’662’438.95
526’897.00
131°267°933.40
24°864°321.46
74°349°084.92
-787°075.66
217°218’632.50
0.00
9’266’625.89
-152’923°249.13
0.00

0.00

0.00
2’758’358°961.20

Vorausbezahlte Beitrage der angeschlossenen Arbeitgeber

Beitragsreserven ohne Verwendungsverzicht

Ertrags-/Aufwandiiberschuss Vorsorgewerke (Netto)

Stand zu Beginn der Periode

3’131°139°978.88
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Betriebsrechnung

in CHF Index Anhang

2023

2022

Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur

Ordentliche und iibrige Beitrage und Einlagen

207°607°076.37

182°722°244.16

in CHF Index Anhang 2023 2022
Ertrag aus Versicherungsleistungen 79°703°564.70 76°703°846.85
Versicherungsleistungen 7.3.6 76’414°462.95 75°310°294.85
Uberschussanteile aus Versicherungen 5.7 3°289’101.75 1’393’552.00
Versicherungsaufwand -37°634°093.95 -30°516°898.23
Sparpramien -2’637°045.60 -3’021°034.05
Risikopramien -21°044°535.85 -17’670°573.70
Kostenpramien 7.3.7 -5’581’544.85 -5’545’949.20
Einmaleinlagen an Versicherungen -7’506’144.75 -3449'229.38
Beitrdge an Sicherheitsfonds BVG -864°822.90 -830°111.90
Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil -26’344°444.61 -39°478°446.42
Netto-Ergebnis aus Vermoégensanlage 6.9 137°957°619.44 -327°136°701.81
Zinsen auf flissigen Mitteln (Netto) 372’783.18 -406°322.84
Zinsen auf Guthaben und Verpflichtungen gegeniiber
AXA Leben AG (Netto) -21’453.20 -38’492.80

Wertschriftenerfolg

155’711°817.30

-308’871’657.90

Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage 6.10.1 -17°919'372.88 -17°541°872.21
Verzinsung Forderungen gegenliber Arbeitgebern 96°786.95 100°728.20
Verzinsung Freizligigkeits-/Versicherungsleistungen -406°323.25 -389’196.71
Zinsertrag auf erhaltenen Versicherungsleistungen 42°238.41 25°408.45
Zinsen bei Ubernahmen von Versichertenbestinden (Netto) 144°251.93 10°810.95
Verzinsung Arbeitgeber-Beitragsreserven 6.11.2 -63’109.00 -26’106.95
Sonstiger Ertrag 90°486.30 166’454.40
Ubrige Ertrage 7.3.8 90°486.30 166’454.40
Sonstiger Aufwand 7.3.9 -19°879.19 -20°187.11
Verwaltungsaufwand 7.3.7 -410°737.62 -401°239.47
Allgemeiner Verwaltungsaufwand -211°782.72 -184’894.32
Kosten fiir die Revisionsstelle -714’532.70 -72°818.10
Kosten flir den Experten fiir berufliche Vorsorge -70’630.75 -96'344.15
Kosten fiir die Aufsichtsbeh&drden -53’791.45 -47°182.90
Ertrags-/Aufwandiiberschuss vor Bildung/Auflosung
Wertschwankungsreserven 111°273°044.32 -366’870°120.41
Bildung/Auflosung Wertschwankungsreserven
Vorsorgewerke (Netto) -74’°872°512.64 161’717°587.69
Bildung/Auflosung Wertschwankungsreserve Stiftung -11°711°435.73 52’229°283.59
Ertrags-/Aufwandiiberschuss 24°689’°095.95 -152’923°249.13
Ertrags-/Aufwandiiberschuss Vorsorgewerke (Netto) 7.3.10 24°689’°095.95 -152°923'249.13
Ertragsliberschuss Stiftung 7.3.11 0.00 0.00

Beitrége Arbeitnehmer 7.3.1 80°428°505.38 69’605°583.20
Beitrége Arbeitgeber 7.3.1 103’369°256.87 88°210°813.05
davon Entnahme aus Arbeitgeber-Beitragsreserven zur
Beitragsfinanzierung 6.11.2 -7’902°708.88 -6’113’669.93
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 24°850’024.00 21°359°168.17
Sonstige Einmaleinlagen 3’287°410.70 2°483°057.32
Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserven 6.11.2 3’234°148.50 6’798°300.40
Zuschusse Sicherheitsfonds BVG 340’439.80 378°991.95
Eintrittsleistungen 393’158’313.60 169’972°920.56
Freizligigkeitseinlagen 347°251'274.51 147°353°414.92
Einlagen bei Leistungslibernahmen 4°088’°864.95 8’436’682.40
Einlagen bei Ubernahme von Versichertenbestanden 7.3.2 39°013’175.57 12’395°046.19
Einzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung 2’804’998.57 1’787°777.05
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen 600’765’389.97 352’695’164.72
Reglementarische Leistungen -128’424°746.55 -114’171°710.15
Altersrenten 7.3.3 -59°214°191.60 -57°946’325.70
Hinterlassenenrenten 7.3.4 -8’663°020.25 -8’313°043.70
Invalidenrenten -7°336’835.75 -7’156°756.20
Kapitalleistungen bei Pensionierung -44°012’164.20 -38’573’822.80
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat -9’198°534.75 -2’181°761.75
Austrittsleistungen -302’036°766.24 -250°902’449.12
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -253’935’751.53 -232’952’674.70
Ubertragung von zusatzlichen Mitteln bei kollektivem Austritt 7.3.2 -24°083'731.32 -830°821.85
Ubertragung Arbeitgeber-Beitragsreserven bei
Abgangen von Vorsorgewerken 6.11.2 -1’913’705.15 -329°369.75
Vorbeziige WEF/Scheidung 7.3.5 -9’620°872.74 -12°088’057.07
Riickerstattungswerte bei Leistungstibertragungen -12’482'705.50 -4’701°525.75
Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -430°461°512.79 -365’074°159.27
Bildung Vorsorgekapitalien, technische
Riickstellungen und Beitragsreserven -238’717°792.54 -73’°286°400.49
Bildung/Auflésung Vorsorgekapital aktive Versicherte (Netto) -171°904'464.93 2°453°239.36
Verdanderung Vorsorgekapital Rentner (Netto) -44°908°299.12 -41’560’395.20
Veranderung freie Mittel aus Ubernahmen und Ubertragungen 18°700°222.87 -9°266’625.89
Bildung technische Riickstellungen Vorsorgewerke -15’934'241.05 -468°690.95
Bildung technische Riickstellungen Stiftung -1°256’279.00 -60°940.00
Verzinsung Vorsorgekapital aktive Versicherte 53.1 -30’106’943.84 -24°027°727.09
Auflosung/Bildung Arbeitgeber-Beitragsreserven 6’692’212.53 -355’260.72
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Anhang

Grundlagen und Organisation

Rechtsform und Zweck

Am 20. Marz 1974 errichtete die Schweizerische Kreditanstalt unter dem Namen Schweizerische Kreditanstalt
Vorsorgestiftung 2. Sdule eine Stiftung im Sinne der Art. 80ff. des Schweizerischen Zivilgesetzbuches. Der Name
der Stifterin lautet heute Credit Suisse (Schweiz) AG. Der Name der Stiftung lautet heute Columna
Sammelstiftung Client Invest, Winterthur (UID: CHE-109.743.071 HR).

Die Stiftung hat ihren Sitz in Winterthur. Sie ist im Gebiet der ganzen Schweiz tatig.

Die Stiftung bezweckt die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge. Sie schiitzt die Arbeitnehmer
und Arbeitgeber der ihr angeschlossenen Unternehmen nach Massgabe ihrer Reglemente gegen die
wirtschaftlichen Folgen des Erwerbsausfalles infolge von Alter, Tod und Invaliditat. Sie erbringt Leistungen nach
den Vorschriften tber die obligatorische berufliche Vorsorge und bietet auch Vorsorgepldne an, welche die
Minimalvorschriften des Gesetzes libersteigen oder nur ausserobligatorische Leistungen umfassen.

Der Stiftung anschliessen konnen sich auch Arbeitgeber mit ihren Verwaltungsréaten.

Die Stiftung fiihrt flir jeden angeschlossenen Arbeitgeber ein separates Vorsorgewerk. Fiir mehrere wirtschaftlich
miteinander verbundene Unternehmen (Unternehmensgruppe) kann ein gemeinsames Vorsorgewerk gefiihrt

werden.

ah re Sre Ch nu n . Registrierung BVG und Sicherheitsfonds
Die Stiftung ist im Register fiir die berufliche Vorsorge des Kantons Zirich unter der Ordnungsnummer ZH.1433

eingetragen und entrichtet dem Sicherheitsfonds BVG Beitrage.
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Angabe der Urkunde und Reglemente Ausgabe Neue Ausgabe per
Stiftungsurkunde 2023

Wahlreglement des Stiftungsrates 01.01.2017 01.01.2024
Organisationsreglement der

Personalvorsorge-Kommission 01.01.2023
Vorsorgereglement/Vorsorgeplane

- fiir die BVG-Basisvorsorge 01.01.2023 01.01.2024
- fiir die Zusatzvorsorge 01.01.2023 01.01.2024
Regulativ Wohneigentumsférderung 01.01.2023

Anlagereglement (Kollektives Stiftungsvermogen) 31.12.2021

-Anhang 1 01.07.2021

-Anhdnge 2 und 3 01.07.2014

Anlagereglement (Individuelle Anlageprofile) 01.07.2021

-Anhang 1 01.07.2022

-Anhdnge 2 und 3 01.01.2021

Reglement Uberschussbeteiligung

- Client Invest 01.01.2020

- Vollversicherung 01.01.2013

Geschéftsreglement des Stiftungsrates 01.07.2022

Reglement Teil- und Gesamtliquidation

von Vorsorgewerken 01.12.2016 30.06.2023
Reglement Teilliquidation Sammelstiftung 01.06.2014

Reglement zur Bildung von Riickstellungen und

Reserven 31.12.2022 31.12.2023
Kostenreglement 01.01.2017

1.4

1.5

1.6

Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur

Oberstes Organ, Zeichnungsberechtigung und Geschiftsfiihrung

Stiftungsrat

Mitglieder Funktion Amtsdauer AG-/AN-Vertretung
Marco Born Prasident 2021-2024 AG
Christoph Haller 2021-2024 AG
Alain Staub 2021-2024 AG
Markus Romberg 2021-2024 AN
Friedrich Vorholzer 2023-2024 AN
Matthias Wick 2021 -2024 AN

Die Stiftungsrate zeichnen kollektiv zu zweien.

Personalvorsorge-Kommissionen (PVK)

Paritatische, aus gleich vielen Arbeitnehmer- und Arbeitgebervertretern zusammengesetzte Flihrungsorgane der
fiir die angeschlossenen Arbeitgeber bez. Unternehmensgruppen separat gefiihrten Vorsorgewerke.

Geschéftsfiihrung

Geschaftsfiihrerin Claudia Borsari Zappa, AXA Leben AG

Geschaftsflihrende Gesellschaft, Verwaltung,

Buchflihrung, Vertrieb AXA Leben AG, Winterthur

Experte, Revisionsstelle, Aufsichtsbehdrde, Datenschutzbeauftragte

Experte fiir berufliche Vorsorge Vertragspartnerin: Libera AG, Basel
Ausflihrender Experte: Dr. Ruben Lombardi, zugelassener

Experte fiir berufliche Vorsorge gemass Art. 52d BVG

Revisionsstelle KPMG AG, Ziirich

Aufsichtsbehérde BVG- und Stiftungsaufsicht des Kantons Ziirich (BVS)

Datenschutzbeauftragte AXA Leben AG, Winterthur

Angeschlossene Arbeitgeber 2023 2022 Veranderung
(Anzahl Anschlussvertrage) in %
Stand am 01.01. 450 473 -4,86
Zugange 2 1
Abgange -25 -24
Stand am 31.12. 427 450 -5,11

davon mit autonomer Anlage des
Vermogens in Verantwortung der PVK 135 148

davon mit vollstandiger Riickdeckung
des Sparprozesses (Vollversicherung) 292 302
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2.1

2.2

2.2.1

2.2.2

Aktive Mitglieder und Rentner

Aktive Versicherte 2023 2022 Verénderung
in %
Stand am 01.01. 13’816 14’011 -1,39
Zugange 4422 2’989
Abgdnge -3’549 -3’'184
Stand am 31.12. 14’689 13’816 6,32
davon mit autonomer Anlage des
Vermdgens in Verantwortung der PVK 14’163 13224
davon mit vollstandiger Riickdeckung
des Sparprozesses (Vollversicherung) 526 592
Rentenbeziiger
Autonom durch die Stiftung Zugange
getragene Renten Anzahlam Abgange Anzahlam
31.12.2023 2023 31.12.2022
Altersrenten 1’037 176 932
-71
Scheidungsrenten 2 2
Pensionierten-Kinderrenten 31 7 32
-8
Partnerrenten 45 7 39
=il
Zeitrenten 3 1 2
0
Stand am 31.12. 1’118 1’007
Versicherungsmassig riickgedeckte Zugange
Renten Anzahlam Abgange Anzahlam
31.12.2023 2023 31.12.2022
Altersrenten 2’077 30 2’145
-98
Scheidungsrenten 6 6
Pensionierten-Kinderrenten 11 11
-4
Invalidenrenten 507 61 533
-87
Invaliden-Kinderrenten 140 16 151
-27
Partnerrenten 737 59 714
-36
Waisenrenten 59 11 58
-10
Stand am 31.12. 3’537 3’618
Gesamtbestand am 31.12. 4’655 4’625

3.1

3.2

3.3

Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur

Art der Umsetzung des Zwecks

Erlduterung der Vorsorgepldne
Die vom Stiftungsrat erlassenen Vorsorgereglemente bilden den Rahmen fiir die individuellen Vorsorgeplane der

angeschlossenen Vorsorgewerke.

Jedes angeschlossene Vorsorgewerk hat einen Vorsorgeplan erlassen. Darin sind die Art und Hohe der Vorsorge-
leistungen sowie die Hohe und Zusammensetzung der Beitrége festgehalten.

Rentenumwandlungssatze 2023 2022
Obligatorium (BVG)
fir Mdnner mit Pensionsalter 65 6,800 % 6,800 %
flir Frauen mit Pensionsalter 64 6,800 % 6,800 %
Uberobligatorium
fir Mdnner mit Pensionsalter 65 4,764 % 4,764 %
fur Frauen mit Pensionsalter 64 4,901 % 4,901 %

Die angeschlossenen Vorsorgewerke kdnnen die von der Stiftung festgelegten Umwandlungssatze ibernehmen
oder eigene bestimmen. Auch hat ein Vorsorgewerk die Moglichkeit einen umbhiillenden Umwandlungssatz
festzulegen.

Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Personalvorsorge der angeschlossenen Arbeitgeber richtet sich nach den individuellen
Vorsorgeplanen der Vorsorgewerke.

Uberschussanteile aus Versicherungen

Die AXA Leben AG ermittelt die Uberschussbeteiligungen jahrlich unter Beriicksichtigung der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen des Bundes.

Details zur Zuweisung der Uberschussanteile sind unter Punkt 5.7 ersichtlich.

19
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4.1

4.2

4.3
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Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit 5
Bestatigung iiber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26 5.1
Die Bilanz, Betriebsrechnung und der Anhang zur Jahresrechnung entsprechen den Fachempfehlungen zur
Rechnungslegung gemass Swiss GAAP FER 26.
Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze
Die Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsétze entsprechen den gesetzlichen Vorschriften und werden wie folgt
umgesetzt:
- Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag
- Flissige Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten und Abgrenzungen: Nominalwert abziiglich notwendiger

Wertberichtigungen 5.2
- Wertschriften: Kurswert
- Vorsorgekapital aktive Versicherte, Vorsorgekapital Rentner und Nach den reglementarischen

technische Riickstellungen: Bestimmungen und Berechnungen

des Experten fiir berufliche Vorsorge
- Zielgrosse der Wertschwankungsreserven Vorsorgewerke: Prozentuale Ansdtze pro

Anlagekategorie (Pauschalmethode)
- Zielgrosse der Wertschwankungsreserve Stiftung: Nach finanzékonomischer Methode

(Value at Risk-Methode)
Anderung von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung
Keine

5.3
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Versicherungstechnische Risiken |/ Risikodeckung [ Deckungsgrad

Art der Risikodeckung, Riickversicherungen

Fur die Vorsorgelosungen mit autonomer Anlage des Vermogens sind die versicherungstechnischen Risiken
Invaliditdat und Tod weitgehend im Rahmen eines Kollektiv-Versicherungsvertrages bei der AXA Leben AG
riickgedeckt. Neu laufende Alters- und damit verbundene Hinterlassenenrenten werden autonom durch die
Stiftung erbracht. Die damit verbundenen Risiken tragt die Stiftung.

Fir die Vollversicherungslosungen hat die Stiftung den Sparprozess sowie die versicherungstechnischen Risiken
Alter, Tod und Invaliditdt vollstandig bei der AXA Leben AG riickgedeckt. Die Stiftung und die Vorsorgewerke

tragen keine Risiken.

Erlauterung von Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen

Die Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertrdagen entsprechen dem Spar-Deckungskapital (Vorsorgekapital
aktive Versicherte) sowie dem Deckungskapital Rentner (Vorsorgekapital Rentner) aus dem Kollektiv-Versiche-
rungsvertrag. Entwicklungen vgl. Punkt 5.3.2 bzw. 5.5.3. Diese sind nicht bilanziert.

Entwicklung der Aktiven und Passiven aus 2023 2022
Versicherungsvertragen CHF CHF
Stand am 01.01. 670°045°187.38 703’533’655.30
Verdnderung Spar-Deckungskapital aktive Versicherte -7’123’693.95 -13’065’905.92
Veranderung Deckungskapital Rentner -21’309’598.00 -20’422’562.00
Stand am 31.12. 641°611°895.43 670°045°187.38

Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals aktive Versicherte

Beim Vorsorgekapital aktive Versicherte handelt es sich um die reglementarischen Altersguthaben der versicher-

ten Personen.

Entwicklung der autonom angelegten Altersguthaben

2023
CHF

2022
CHF

Stand am 01.01.

1'924°986°099.04

1’903’411’611.31

Altersgutschriften 154°203°900.65 132’329°215.15
Altersgutschriften aus Sparbeitragsbefreiung 2’875°085.35 2’550°387.70
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 24’770°464.51 21’145°721.55
Freiziigigkeitseinlagen 344°492°365.55 145’947°588.57
Einzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung 2’760’998.57 1'787'777.05
Aufwertung Mindestbetrag Freizligigkeitsleistung bei Austritt 164°195.00 0.00
Weitere Einlagen b 2°692°804.49 3’768’802.69
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -249°054’655.03 -222’147'768.90
Vorbeziige WEF/Scheidung -9’442°813.09 -12’096’057.07

Auflésung infolge Pensionierung
(Ubertragung in Vorsorgekapital Rentner)

-59°155’690.10

-40’195’035.15

Kapitalleistungen bei Pensionierung

-39°757°554.10

-35’182’919.35

Kapitalleistungen infolge Tod; sonstige -2’644°636.87 -360’951.60
Verzinsung der Altersguthaben 30°106°943.84 24°027°727.09
Stand am 31.12. 2’126°997°507.81 1’924°986°099.04

Y bie Position 'Weitere Einlagen' umfasst hauptséchlich Einlagen aus Verteilung von freien Mitteln von Vorsorgewerken und sonstige,

nicht unter anderen Positionen spezifizierte Einlagen aus Mutationen.
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5.3.2 Entwicklung der bei der AXA Leben AG riickgedeckten 2023 2022
Altersguthaben CHF CHF
Stand am 01.01. 63’611’955.38 76’677°861.30
Altersgutschriften 1’642’156.92 1'793°267.01
Altersgutschriften aus Sparbeitragsbefreiung 974°195.18 1'251’619.89
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 79°559.49 213’446.62
Freizligigkeitseinlagen 2’758’908.96 1’405’826.35
Einzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung 44°000.00 0.00
Freizligigkeitsleistungen bei Austritt -4’881°096.50 -10’804’905.80
Vorbezilige WEF/Scheidung -178’059.65 8°000.00
Kapitalleistungen bei Pensionierung -4'254°610.10 -3’390’903.45
Auflosung infolge Pensionierung, Tod; sonstige -3’716’459.55 -4°022’945.45
Verzinsung der Altersguthaben 407°711.30 480’688.91

Stand am 31.12.

56°488°261.43

63’°611°955.38

Y Nicht bilanziert, vgl. Punkt 5.2

5.3.3 \Verzinsung der Altersguthaben

54

Vorsorgelosungen mit autonomer Anlage des Vermdgens

Der Zinssatz fiir die Verzinsung der Altersguthaben wird durch die Personalvorsorge-Kommissionen der
angeschlossenen Vorsorgewerke unter Beriicksichtigung des vom Bundesrat fiir das BVG festgelegten
Mindestzinssatzes und des individuellen Anlageerfolges festgelegt. Fehlt ein Beschluss, gilt der vom Stiftungsrat

festgelegte Zinssatz wie im Vorjahr von 1,00 %.

2023

2022

Verzinsung der Altersguthaben nach BVG

1,00 % - 10,00 %

1,00 % - 10,00 %

Verzinsung der liberobligatorischen Altersguthaben

0,00 % - 10,00 %

0,00 % - 10,00 %

Die Bestimmungen nach Art. 46 BVV 2 wurden eingehalten.

Vorsorgelosungen mit vollstandiger Riickdeckung des Sparprozesses

Die Zinssatze fiir die Verzinsung der Altersguthaben werden durch den Stiftungsrat unter Beriicksichtigung des
vom Bundesrat fiir das BVG festgelegten Mindestzinssatzes und der gemass Kollektiv-Lebensversicherungstarif

der AXA Leben AG geltenden Zinsséatze festgelegt.

2023 2022

Verzinsung der Altersguthaben nach BVG 1,00 % 1,00 %
Verzinsung der tiberobligatorischen Altersguthaben 0,00 % 0,00 %
Summe der Altersguthaben nach BVG 31.12.2023 31.12.2022
CHF CHF

Autonom angelegte Altersguthaben nach BVG 948°893'466.75 867°055'984.25
Riickgedeckte Altersguthaben nach BVG 43'326’348.35 48°002’'062.75
Total Altersguthaben nach BVG (Schattenrechnung) 992°219°815.10 915°058°047.00
BVG-Mindestzinssatz, vom Bundesrat festgelegt 1,00 % 1,00 %
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Entwicklung des Vorsorgekapital Rentner und Deckungskapital Rentner

Das Vorsorgekapital Rentner fiir die durch die Stiftung autonom getragenen Alters- und damit verbundenen
Hinterlassenenrenten (vgl. Punkt 5.5.1) ist unter der Bilanzposition Vorsorgekapitalien und technische
Rickstellungen bilanziert. Das Deckungskapital Rentner fiir die bei der AXA Leben AG riickgedeckten Renten

(vgl. Punkt 5.5.3) ist nicht bilanziert.

Autonom angelegtes Vorsorgekapital Rentner 31.12.2023 31.12.2022

CHF CHF
Altersrenten 435'251'967.32 391°'747°167.87
Scheidungsrenten 169’101.30 173’098.15
Pensionierten-Kinderrenten 994’685.40 1’031’315.00
Partnerrenten 9’059’561.68 7°637°666.16
Zeitrenten 81°427.32 59'196.72
Stand am 31.12. 445°556°743.02 400’°648’443.90
Anzahl Renten (Details siehe Punkt 2.2.1) 1’118 1’007
Entwicklung des autonom angelegten Vorsorgekapitals 2023 2022
Rentner CHF CHF

Stand am 01.01.

400°648’443.90

359°088’048.70

Ubertrag der Altersguthaben bei Pensionierungen

58°154°968.22

40’195’035.15

Pensionierungsverluste (durch Vorsorgewerke finanziert) 10’366°271.24 8’704°210.15
Bildung aus Renteniibernahmen 0.00 6’919°937.90
Bildung aus Rentenerhéhungen 338’653.85 701°290.90
Bildung fuir vorsorgewerkspezifische Leistungen

(aus Riickstellungen Vorsorgewerke finanziert) 2°721°020.42 0.00
Rentenzahlungen -23’747°670.90 -21°340°875.10
Auflésung aus Rentenlibertragungen -7’804°593.30 -1’154°440.80
Verzinsung ” 8'462°051.87 7’597°364.93
Technischer Gewinn/Verlust, sonstige Veranderungen -3’582°402.28 -62'127.93
Stand am 31.12. 445’556°743.02 400°648’443.90

Y Jahreszins auf dem arithmetischen Mittel zwischen Vorsorgekapital Anfang und Ende Jahr.
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5.5.3 Versicherungsmdssig riickgedecktes Bildung

Deckungskapital Rentner 31.12.2023 Auflosung 31.12.2022

CHF 2023 CHF

Altersrenten 408°234°464.00 6’259’102.00 427°236’869.00
-25’261°507.00

Scheidungsrenten 841°359.00 0.00 864°200.00
-22’841.00

Pensionierten-Kinderrenten 49’596.00 50’981.00 43’004.00
-44’389.00

Invalidenrenten 62°215’071.00 6’180’108.00 65’569°096.00
-9’534°133.00

Invaliden-Kinderrenten 1’553’133.00 94’837.00 2°225’537.00
-767°241.00

Partnerrenten 110°212’996.00 6’962’054.00 108’879’323.00
-5’628’381.00

Waisenrenten 2°017°015.00 652’819.00 1’615’203.00
-251°007.00

Stand am 31.12.

585’123°634.00

606°433°232.00

Anzahl Renten (Details siehe Punkt 2.2.2)

3’537

3’618

5.5.4 Anpassung der Renten an die Preisentwicklung

Im 2023 erfolgte eine Anpassung der Renten an die Preisentwicklung gemass Art. 36 Abs. 1 BVG. Darliber hinaus
erfolgte keine Anpassung der Renten (Art. 36 Abs. 2 BVG).

5.6

5.6.1

5.6.2
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Zusammensetzung, Entwicklung und Erlduterung der technischen Riickstellungen

Technische Riickstellungen Vorsorgewerke Bildung
31.12.2023 Auflosung 31.12.2022
CHF 2023 CHF

98’660°982.00 20°010°759.25

-19°288’026.25

Riickstellungen fiir Pensionierungsverluste 97°938°249.00

15’935’698.00 15’935’698.00 724°189.95

-724°189.95

Riickstellungen fiir zusatzliche vorsorge-
werkspezifische Leistungskomponenten

Stand am 31.12. 114°596°680.00 98’°662’438.95

Die Berechnung der Riickstellungen basiert auf den Bestimmungen im Reglement zur Bildung von Riickstellungen
und Reserven.

Die Riickstellungen wurden durch den Experten fiir berufliche Vorsorge berechnet bzw. bestatigt.

Technische Riickstellungen Stiftung Bildung

31.12.2023 Auflosung 31.12.2022

CHF 2023 CHF

Riickstellung flir Pensionierungsverluste 475’631.00 0.00 526’897.00
-51°266.00

Rickstellung fiir unverteilte Uberschiisse 1’307’545.00 1’307’545.00 0.00
0.00

Stand am 31.12. 1°783’176.00 526’897.00

Die Riickstellung fiir Pensionierungsverluste wurde fiir invalide versicherte Personen gebildet, die keinem
Vorsorgewerk angehoren.

Die Riickstellung fiir unverteilte Uberschiisse wurde fiir noch nicht zugewiesene Spariiberschussanteile gebildet.

Die Riickstellungen wurden durch den Experten fiir berufliche Vorsorge berechnet bzw. bestatigt.

Uberschussanteile aus Versicherungen

Die AXA Leben AG hat Uberschussanteile aus dem Kollektiv-Versicherungsvertrag ausgerichtet:

2023 2022

CHF CHF

Uberschussanteile aus dem Risikoprozess 1’981’556.75 1’393°552.00

davon an Vorsorgewerke zugewiesen 1°982°675.80 1°394°143.85
davon Korrekturen im Zusammenhang mit riickwirkenden

Versicherten-Mutationen -1°119.05 -591.85

Uberschussanteile aus dem Sparprozess (noch nicht zugewiesen) 1’307°545.00 0.00

Total 3°289°101.75 1°393°552.00

Die Vorsorgewerke wurden individuell iiber die Uberschusszuweisung informiert.
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Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Das letzte versicherungstechnische Gutachten der Libera AG wurde am 2. Juni 2023 per 31. Dezember 2022

erstellt. Darin wird u.a. festgehalten:

Die Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellungen wurden mit den technischen Grundlagen BVG 2020
Generationentafeln und einem technischen Zinssatz von 2,00 % berechnet, wobei bei der Bewertung der im
Rahmen eines Neuanschlusses eingebrachten Renten die jeweiligen fiir die Berechnung der Einkaufssumme
verwendeten tieferen technischen Zinssatze von 1,50 %, 1,00 % bzw. 0,00 % verwendet wurden. Die
Vorsorgekapitalien der anwartschaftlichen Ehegattenrenten wurden nach der kollektiven Methode ermittelt.

Die Verwendung der technischen Grundlagen BVG 2020 als Generationentafeln wird als angemessen erachtet.

Den technischen Zinssatz von 2,00 % fiir die Bestimmung des Vorsorgekapitals Rentner und der technischen
Riickstellungen wird aus heutiger Sicht als angemessen erachtet.

Der seit 1. Januar 2015 laufende Kollektiv-Versicherungsvertrag mit der AXA Leben AG beinhaltet die Riickde-
ckung der Risiken Tod und Invaliditat. Das Langlebigkeitsrisiko wird von der Stiftung selbst getragen.

Fiir die 302 Vorsorgewerke mit vollstandiger Riickdeckung des Risiko- und Sparprozesses besteht ein Kollektiv-

versicherungsvertrag mit der AXA Leben AG.

Per 31. Dezember 2021 betragt der konsolidierte Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 109,5 %. Auf Stiftungsebene
betragt der Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 106,1 %.

Der vom Stiftungsrat festgelegte Sollbetrag der Wertschwankungsreserve in Hohe von 23,4 % des Vorsorge-
kapitals auf Stiftungsebene wird als angemessen erachtet. Die Wertschwankungsreserve konnte nicht ihrem
Sollbetrag entsprechend geaufnet werden.

Die Wertschwankungsreserven von 66 der insgesamt 148 Vorsorgewerke, welche ihr Vermdgen in eigener
Verantwortung anlegen, konnte nicht ihrem Sollbetrag entsprechend gedufnet werden. 7 Vorsorgewerke
befinden sich in Unterdeckung mit Deckungsgraden zwischen 96,6 % und 99,8 %, 9 Vorsorgewerke in
Auflosung. Die librigen 66 Vorsorgewerke verfiigen tiber eine vollstandig gedufnete Wertschwankungsreserve.

Die technischen Riickstellungen stehen im Einklang mit dem Reglement tiber die Bildung von Riickstellungen
und Reserven. Die getroffenen Massnahmen zur Deckung der versicherungstechnischen Risiken werden als
ausreichend erachtet.

Aufgrund der umfassenden Risikobeurteilung ergibt sich per 31. Dezember 2022 ein mittleres Risiko fiir die
langfristige finanzielle Stabilitat der Stiftung.

Samtliche reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen tiber die Leistungen und Finanzierung
entsprechen den gesetzlichen Vorschriften.

Die Stiftung bietet am 31. Dezember 2022 aufgrund der Unterdeckung von 7 Vorsorgewerken temporar nicht
ausreichend Sicherheit, dass sie ihre versicherungstechnischen Verpflichtungen erfiillen kann. Sie genligt
damit den Vorgaben gemadss Art. 52e Abs. 1 BVG nicht.

5.9

5.9.1

5.9.2

5.10

5.10.1

5.10.2
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Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen
Versicherungsmassige Riickdeckung von Risiken

Die Stiftung hat die versicherungstechnischen Risiken Invaliditat und Tod weitgehend, den Sparprozess und das
Risiko Alter partiell im Rahmen eines Kollektiv-Versicherungsvertrages bei der AXA Leben AG riickgedeckt. Die
versicherungstechnischen Grundlagen basieren auf dem jeweils giiltigen, von der Eidgendssischen Finanzmarkt-
aufsicht (FINMA) genehmigten Kollektiv-Lebensversicherungstarif der AXA Leben AG.

Durch die Stiftung autonom getragene Risiken

Seit 1. Januar 2015 erbringt die Stiftung im Rahmen der Vorsorgelésungen mit autonomer Anlage des Vermdgens
neu laufende Alters- und damit verbundene Hinterlassenenrenten auf eigenes Risiko. Die versicherungs-
technischen Berechnungen erfolgen nach anerkannten Grundsdtzen wie im Vorjahr mit den technischen
Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln und einem technischen Zinssatz von 2,00 %. Ausgenommen sind die im
Rahmen eines Neuanschlusses eingebrachten Renten, welche mit dem fiir die Berechnung der Einkaufssumme
verwendeten technischen Zinssatz bewertet werden.

Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen
Versicherungsmassige Riickdeckung von Risiken

Die von der FINMA genehmigten, fiir die Stiftung geltenden Tarife der AXA Leben AG wurden fiir das Jahr 2023
angepasst. Insgesamt ist die Risikopramie fiir die Risikoleistungen Tod und Invaliditat leicht angestiegen, wobei
die Hohe der Risikopramie nicht nur vom Basistarif abhdngt, sondern auch von weiteren Faktoren wie
Branchenzugehdrigkeit (Wirtschaftszweig) des Arbeitgebers und beim Risiko Invaliditat von der Risikoerfahrung
des versicherten Personenkreises.

Durch die Stiftung autonom getragene Risiken

Keine Anderung
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5.11

5.11.1

5.11.2

5.11.3

Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2

Konsolidierter Deckungsgrad der Stiftung

Nettoaktiven zu Marktwerten (Vv)

31.12.2023
CHF

31.12.2022
CHF

Aktiven

3’131’139'978.88

2’758’358°961.20

./. Verbindlichkeiten

-77°875’118.67

-55’116’547.62

./. Passive Rechnungsabgrenzung

-138°045.40

-169’544.63

./. Arbeitgeber-Beitragsreserven

-41’925’622.41

-48’554’725.94

Total Vv

3’°011°201°192.40

2’654°’518’143.01

Versicherungstechnisches Vorsorgekapital (Vk)

Vorsorgekapital aktive Versicherte

2’126’997°507.81

1'924°986°099.04

Vorsorgekapital Rentner

445’°556’743.02

400°648’443.90

Technische Riickstellungen

116’379°856.00

99’189’335.95

Total Vk

2’688’934°106.83

2’424°823°878.89

Konsolidierter Deckungsgrad der Stiftung 112,0 % 109,5 %
Deckungsgrad der Stiftung (ohne Vorsorgewerke)

31.12.2023 31.12.2022
Nettoaktiven zu Marktwerten (Vv) CHF CHF

Aktiven

3’131°139°978.88

2’758°358°961.20

./. Verbindlichkeiten

-77°875’118.67

-55’116’547.62

./. Passive Rechnungsabgrenzung

-138’045.40

-169’544.63

./. Arbeitgeber-Beitragsreserven

-41°925’622.41

-48’554'725.94

./. Technische Riickstellungen der Vorsorgewerke

-114’596’680.00

-98’662438.95

./.Vorsorgekapital aktive Versicherte b

-2’123’581°’143.24

-1’921°600°099.31

./. Freie Mittel Vorsorgewerke

-79°550’882.34

-73’562’009.26

./. Wertschwankungsreserve Vorsorgewerke

-206’140’446.04

-131'267°933.40

Total Vv

487°332’040.78

429°425’662.09

Versicherungstechnisches Vorsorgekapital (Vk)

Vorsorgekapital aktive Versicherte o 3’416’364.57 3’385’999.73
Vorsorgekapital Rentner 445’556’743.02 400°'648’443.90
Technische Riickstellungen Stiftung 1'783’176.00 526°897.00
Total Vk 450°756°283.59 404°561°340.63
Deckungsgrad der Stiftung (ohne Vorsorgewerke) 108,1 % 106,1 %

Y Die autonom getragenen Altersguthaben von invaliden versicherten Personen werden auf Stufe der Stiftung gefiihrt.

Deckungsgrad der Vorsorgewerke

Alle Vorsorgewerke weisen einen Deckungsgrad von 100 % oder hoher auf.

6.1
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Erlauterung der Vermogensanlage und des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlage

Organisation der Anlagetatigkeit, Anlageberater und Anlagemanager, Anlagereglement

Die Organisation der Anlagetatigkeit sowie die flir die Vermogensverwaltung giiltigen Grundsatze und Richtlinien
sind in den Anlagereglementen festgehalten.

Vermogensverwaltung der Stiftung

Fir die Anlage des Vermdgens, soweit es nicht im Rahmen eines Kollektiv-Versicherungsvertrages bei der
AXA Leben AG versicherungsmassig riickgedeckt oder von Vorsorgewerken in eigener Verantwortung angelegt ist,
gilt das Anlagereglement "Kollektives Stiftungsvermogen".

Der Stiftungsrat hat mit der Credit Suisse (Schweiz) AG fiir die Verwaltung des kollektiven Stiftungsvermogens
einen Vermdgensverwaltungsvertrag abgeschlossen. Sie untersteht dem Bankengesetz und ist gemass
Art. 48f Abs. 4 lit. d BVV 2 als Vermdgensverwalterin zugelassen.

Vermdgensverwaltung durch die Credit Suisse (Schweiz) AG
(zugelassen gemadss Art. 48f Abs. 4 lit. d BVV 2)

Anlageberater Bruno von Rotz, Credit Suisse (Schweiz) AG

Anlagemanager Roger Diliggelin, Credit Suisse (Schweiz) AG

Vermogensverwaltung der Vorsorgewerke

Fir die Anlage der Vorsorgevermdgen von Vorsorgewerken mit individuellen Anlageprofilen gilt das
Anlagereglement "Individuelle Anlageprofile". Die Personalvorsorge-Kommission hat dabei die Wahl, die Anlage
und Verwaltung des Vorsorgevermogens selber vorzunehmen oder an einen nach Art. 48f BV 2 zugelassenen
Vermogensverwalter zu libertragen.

Von den 135 Vorsorgewerken mit autonomer Anlage des Vermdgens haben 88 einen Vermdgensverwalter
beauftragt:

Vermogensverwalter Zulassung nach Artikel AnzahlVorsorgewerke
Credit Suisse (Schweiz) AG 48f Abs. 4 lit. d BVV 2 78
AXA Versicherungen AG 48f Abs. 4 lit. g BV 2 4
Albin Kistler, Partner AG 48f Abs. 4 lit. f BVV 2 1
Chefinvest International AG 48f Abs. 4 lit. h BVV 2 1
Entrepreneur Partners AG 48f Abs. 4 lit. f BVV 2 1
Indexinvestor AG 48f Abs. 4 lit. f BVV 2 1
Vontobel Asset Management AG 48f Abs. 4 lit. f BVV 2 1
Weibel Hess & Partner AG 48f Abs. 4 lit. f BVV 2 1

Die Bestimmungen nach Art. 48f BVV 2 sind eingehalten.

Konto- [ Depotfiihrung

Die Kontofiihrung erfolgt bei der Credit Suisse (Schweiz) AG und der AXA Leben AG.

Die Depotfiihrung erfolgt bei der Credit Suisse (Schweiz) AG sowie der AWi Anlagestiftung Winterthur.
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6.2

6.3

6.3.1

Inanspruchnahme Erweiterungen (Art. 50 Abs. 4 BVV 2) mit schliissiger Darlegung der Einhaltung der
Sicherheit und Risikoverteilung (Art. 50 Abs. 1-3 BVV 2)

Das Anlagereglement sieht vor, dass Erweiterungen der Anlagemdglichkeiten im Sinne von Art. 50 Abs. 4 BVV 2 in
Anspruch genommen werden kdnnen. Im Berichtsjahr haben neun Vorsorgewerke davon Gebrauch gemacht. Die
Einhaltung von Art. 50 Abs. 1 bis 3 BVV 2 werden den betroffenen Vorsorgewerken schliissig dargelegt.

Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserven
Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserven Vorsorgewerke

Zum Auffangen von Kursschwankungen auf den Vermogensanlagen bildet jedes Vorsorgewerk eine individuelle
Wertschwankungsreserve. Die Wertschwankungsreserve ist eine Absicherung gegeniiber Kursverlusten auf dem
Anlagevermdgen und dient der Sicherstellung des finanziellen Gleichgewichts.

Die Hohe der angestrebten Wertschwankungsreserve (Zielgrésse) wird in Abhangigkeit von der Anlagestrategie
festgelegt und berechnet sich anhand von prozentualen Ansatzen pro Anlagekategorie (Pauschalmethode).

Anlagekategorie Schwankungsreserve in %

vom Kurswert

Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur

Wertschwankungsreserven Vorsorgewerke

31.12.2023
CHF

31.12.2022
CHF

Bestand Wertschwankungsreserven gemass Bilanz

206’140’446.04

131°267°933.40

Zielgrosse der Wertschwankungsreserven

289’692’300.75

253’140’379.39

Nicht gebildete Wertschwankungsreserven (Reservedefizit)

83’551'854.71

121°872°445.99

Bestand Wertschwankungsreserven 2023 Anschliisse Zielgrosse gebildet
in Prozenten der Zielgrosse (Anzahl) CHF CHF
100 % 67 88’433’161.65 88’433’161.65
Unter 100 % - 75 % 18 47°524°917.30 40’688°594.56
Unter 75 % - 50 % 22 68’393’483.65 42’598°284.65
Unter 50 % - 25 % 15 81'147°594.02 33’832’978.80
Unter 25 % 5 4’193’144.13 587'426.38
Keine Wertschwankungsreserve gebildet V 8 0.00 0.00
Total 135 289’692°300.75 206’140°446.04

Y Vorsorgewerke in Auflosung ohne Wertschriften

Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve Stiftung

Zum Auffangen von Kursschwankungen auf den Vermdgensanlagen bildet die Stiftung eine Wertschwankungs-
reserve. Die Wertschwankungsreserve ist eine Absicherung gegeniiber Kursverlusten auf dem Anlagevermdgen

und dient der Sicherstellung des finanziellen Gleichgewichts.

Die Zielgrésse der Wertschwankungsreserve wird nach der finanzékonomischen Methode (Value at Risk-Methode)

ermittelt.

Forderungen in Schweizer Franken 5
Forderungen in Fremdwdahrungen 12
Aktien Schweiz 19
Aktien Ausland 20
Immobilienfonds Schweiz 8
Immobilienfonds Ausland 15
Hedge Funds 15
Insurance Linked Securities (ILS) 12
Private Equity 20
Infrastruktur Schweiz 5
Infrastruktur Global 7,5
Ubrige alternative Anlagen 15

Fir Anteile an Anlagen in gemischten Anlagefonds werden die prozentualen Ansdtze zur Ermittlung der
Wertschwankungsreserve auf Grund der Anlagestruktur des betreffenden Anlagefonds festgesetzt.

Eine allféllige Differenz zwischen der gebildeten Wertschwankungsreserve und der Zielgrésse wird den
betroffenen Vorsorgewerken individuell dargelegt.

FurVermogensanlagen bei der AXA Leben AG wird keine Wertschwankungsreserve gebildet.

Bei der Value at Risk-Methode wird aufgrund der Rendite- und Risikoeigenschaften der Anlagestrategie eine
Wertschwankungsreserve ermittelt, welche mit einem Sicherheitsniveau von 99 % das finanzielle Gleichgewicht
Uber einen Horizont von zwei Jahren sicherstellen soll. Die zur Anwendung gelangende Zielgrosse der Wert-
schwankungsreserve wird in Prozenten des angelegten Vorsorgekapitals und der technischen Riickstellungen
ausgedriickt.

Der Stiftungsrat hat die zur Anwendung gelangende Zielgrésse der Wertschwankungsreserve wie im Vorjahr auf

23,4 % festgelegt.

Wertschwankungsreserve Stiftung 31.12.2023 31.12.2022

CHF CHF
Bestand Wertschwankungsreserve gemass Bilanz 36’575’757.19 24’°864°321.46
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve 105’476’970.36 94’667°353.71
Nicht gebildete Wertschwankungsreserve (Reservedefizit) 68’901°213.17 69’803°032.25
Bestand Wertschwankungsreserve in % der Zielgrésse 34,7 % 26,3 %
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6.4 Darstellung der Vermdgensanlage nach Anlagekategorien

Total Anteil Total
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
Anlagekategorie CHF in % CHF
Forderungen
Liquiditat DI 140°633’661 4,50 98°690°409
Absicherungsgeschafte DI 3’860’838 0,12 0
Forderungen DI 11’695’985 0,37 9’311°407
Guthaben bei AXA Leben AG DI 2°463’033 0,08 2°383'942
Forderungen gegeniiber
angeschlossenen Arbeitgebern DI 18’568’521 0,59 6’704’901
./. Delkredere DI -6’190 0,00 -3’859
Obligationen CHF DI 28’987°676 0,93 19°975°265
Obligationen CHF KO 849°775’327 27,17 820°012°484
Obligationen Fremdwahrungen DI 1°043'875 0,03 832’147
Obligationen Fremdwahrungen KO 153’323’142 4,90 111°439’673
Grundpfandtitel DI 3°245’°570 0,10 2°375’620
Grundpfandtitel KO 59’519’°459 1,90 45’347°394
Geldmarkt KO 6’651’454 0,21 14’991°031
Aktien
Aktien Schweiz DI 20’411'751 0,65 19'589’323
Aktien Schweiz KO 418’536’238 13,38 367°692'796
Aktien Ausland DI 4’677°980 0,15 4°499°000
Aktien Ausland KO 582°123°755 18,62 454°134°159
Immobilien
Immobilien Schweiz KO 542°858°033 17,35 511°843’367
Immobilien Ausland KO 127’852’057 4,09 118’341'339
Infrastrukturanlagen KO 36298540 1,16 28’125°211
Alternative Anlagen
Hedge Fonds KO 30841481 0,99 33°020°786
Private Equity KO 48'489°422 1,55 46’599°072
Rohstoffe/Commodities KO 2’161°487 0,07 7°256’725
Insurance Linked Securities (ILS) KO 14°495’°069 0,46 16’514°011
Komplexe Forderungen KO 19’815’789 0,63 16’718°019
Total Vermogensanlagen 3’128’323’953 100,00 2’756°394°222
Aktive Rechnungsabgrenzung 2’816’°026 1'964'739
Total Aktiven 3'131°139°979 2’758°358961
DI Direkt-Anlagen
KO Kollektiv-Anlagen (z. B. Anlagefonds, Anlagestiftungen etc.)

Die kollektiven Immobilienanlagen setzen sich aus Anteilen diverser Immobilienfonds, Anteilen der Anlage-
stiftungen sowie aus Anteilen aus gemischten Fonds zusammen.

Bestdtigung iiber die Einhaltung der Limiten

Die Limiten gemass Art. 54, Art. 54a, Art. 54b, Art. 55 und Art. 57 BVV 2 sind eingehalten.

Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur

6.4.1 Asset Allocation der AXA Leben AG fiir Aktiven aus Versicherungsvertragen

6.5

Das bei der AXA Leben AG im Rahmen des Kollektiv-Versicherungsvertrages riickgedeckte Vorsorgekapital
(Aktiven aus Versicherungsvertrégen) ist durch die AXA Leben AG unter Beachtung der aufsichtsrechtlichen

Bestimmungen angelegt.

Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente

Drei Vorsorgewerke setzen zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken Derivate ein. Es waren folgende Devisen-

termingeschafte offen:

Anlagewidhrung Marktwert Engagement-Erhohung Engagement-Reduktion
in CHF in CHF in CHF in CHF
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
CHF 3’860°838 0 142°332’654 0
Fremdwahrungen
in CHF 138’°471’816 0
AUD -910 0 2'719'828 0
CAD 28’598 0 3’755’143 0
CNH 107’646 0 3’875'963 0
DKK 12’682 0 894’722 0
EUR 441’759 0 29’324’297 0
GBP 122’827 0 5°828’773 0
HKD 12’087 0 321’554 0
JPY 77’372 0 10’839°880 0
NOK -3’581 0 185’420 0
NzZD 284 0 148’159 0
SEK 2’069 0 893’789 0
SGD 8’967 0 457’566 0
usb 3’051'038 0 79°226'722 0

Ferner haben die Stiftung wie auch Vorsorgewerke in kollektive Anlagegefésse investiert, in denen derivative

Finanzinstrumente eingesetzt werden.

Die Bestimmungen nach Art. 56a BVV 2 sind eingehalten.
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6.7
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Faustpfandverschreibungen

Bei Bedarf der Absicherung von Fremdwdahrungsrisiken setzen die Vorsorgewerke Devisentermingeschéfte ein,
die zu Margenerfordernissen fiihren. Im Umfang der Transaktionen gewahrt die Credit Suisse (Schweiz) AG im
Rahmen der Margenerfordernisse ein entsprechendes Handelslimit, das im "Rahmenvertrag zur Sicherstellung
von Margenerfordernissen" geregelt ist. Das Handelslimit wird mittels einer "allgemeinen Faustpfandver-
schreibung limitiert" abgesichert, wobei lediglich das Vermdgen des jeweiligen Vorsorgewerkes verpfandet wird.
Diese ist mit dem entsprechenden Handelslimit deckungsgleich und raumt der Bank ein betraglich limitiertes
Pfandrecht ein. Dariiber hinaus bestehen keine Nachschusspflichten und keine Hebelwirkungen zu Lasten der
Vorsorgewerke. Die Bestimmungen gemass Art. 65 Abs. 1 BVG und Art. 71 Abs. 1 BVG werden eingehalten.

Per 31. Dezember 2023 bestehen Pfandrechte in der Hohe von insgesamt CHF 32'100'000 (davon keine benutzt).
Im Vorjahr betrugen diese CHF 12'100'000 (davon CHF 58'967 benutzt).

Offene Kapitalzusagen

Es wurden Investitionen in aufbauende Fonds getatigt.
Gesamtbestand in Originalwdhrung

Noch abrufbar
31.12.2023 31.12.2022

Commitment Amount Bereits abgerufen
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

CHF 79’690°000 79°690°000 59’964°037 50’805’133 19°725’963  28’884°867
EUR 1'902°271 0 231’446 0 1'670°825 0
usb 4°400°000 0 2’588'945 0 1’811°055 0

Gesamtbestand umgerechnet in CHF

Commitment Amount Bereits abgerufen Noch abrufbar
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

CHF 85’161'925 79°690°000 62’358'213 50’805’133 22’803’712  28’884’867

Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur

6.8 Marktwert und Vertragspartner der Wertpapiere unter Securities Lending
Es wurden keine direkten Wertschriftenleihen und Pensionsgeschafte vorgenommen. Es wurden Investitionen in
kollektive Anlagegefdsse getatigt, in deren Rahmen Wertschriftenleihe und Pensionsgeschéafte unter Beachtung
des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen und dessen Ausfiihrungsbestimmungen zuldssig sind.
6.9 Erlduterung des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlage
Im Netto-Ergebnis aus Vermodgensanlage sind die Erfolge aus der Vermdgensanlage der Stiftung wie auch der
einzelnen Vorsorgewerke zusammengefasst. Die Vorsorgewerke wurden individuell {iber das Ergebnis ihrer
Vermogensanlage informiert.
Performance der Vermdgensanlagen Y 2023 2022
CHF CHF
Summe der relevanten Aktiven am 01.01. 2’756’478°892.20 3’048’448’891.39
Summe der relevanten Aktiven am 31.12. 3’128'509°765.31 2’756’478’892.20
Durchschnittlicher Bestand 2’942°494°328.76  2°902’463’891.80
Netto-Ergebnis aus Vermogensanlage 137°957°619.44 -327°136'701.81
Performance der Vermogensanlagen in % 4,7 -11,3
Y Ohne Aktiven aus Versicherungsvertragen und damit verbundene Zinsen und Uberschussanteile
6.10 Erlauterung zu den Vermogensverwaltungskosten
6.10.1 Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage 2023 2022
CHF CHF
Summe Kostenkennzahlen fiir Kollektivanlagen (TER) der Stiftung 3’090’693.14 2'936’514.29
Summe Kostenkennzahlen fiir Kollektivanlagen (TER) der
Vorsorgewerke 9’601°633.71 10’317°617.80
Direkte Vermogensverwaltungskosten der Stiftung
Honorare fiir Vermdgensverwaltung, Depot- und
Kontofiihrungsgebiihren der Credit Suisse (Schweiz) AG 825’976.57 797°884.84
Transaktionskosten und -steuern 92’898.51 23’338.84
Direkte Vermogensverwaltungskosten der Vorsorgewerke
Honorare fiir Vermogensverwaltung, Depot- und
Kontofiihrungsgebiihren 4’119°253.16 3’482°491.50
Transaktionskosten und -steuern 338°082.64 300°749.49
Riickvergilitungen aus Vermogensverwaltung an Stiftung -6’895.95 -17°497.81
Riickvergilitungen aus Vermogensverwaltung an Vorsorgewerke -142’268.90 -299°226.74
Total 17°919’372.88 17°541°872.21
31.12.2023 31.12.2022
CHF CHF

Total der Vermdgensanlagen
Total der transparenten Anlagen

Total der Vermogensverwaltungskosten in Prozent der
transparenten Anlagen

Kostentransparenzquote

3’128’°323’952.74
3’116’°915°164.44

0,57 %

99,64 %

2°756°394°222.13
2’743’559°838.58

0,64 %

99,53 %
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6.10.2

6.10.3

Intransparente Kollektivanlagen 31.12.2023

ISIN Produktname Bestand Marktwert
Anbieter Anteile in CHF

CH1252018192  Ant.-T-AXAVFII-EqGMSCP 3’596 3’404°635.27
AXA Vorsorge Fonds Il - Equities Global

CH1252018200 Ant.-Z-AXAVFII-EqGMSCP 764 709°996.47
AXA Vorsorge Fonds Il - Equities Global

LU2551484434  Ant.-T-AXA VG R Es RE Ausschiittung 6’800 6°265’791.21
AXA Vorsorge Global Real Estate FCP-RAIF

LU2626267848  Akt.-S-CSPEP CSSC VIl Ausschiittung 360’000 302°994.00
Credit Suisse Private Equity Platform Il

XF0002897300  Anteile Hedge Funds Pre-Payment CHF 49’668 49’668.00
Credit Suisse AG

XF0040857298 Com PE SEF A2 1’100°000 1.10
Swiss Enterpreneurs Fund

XF0041149943 Com PE SGV SCSp B 3’800°000 3.80
Seasons Global V SCSp

XF0041184502 Com PE SGVISCSp S 4°000’000 3.36
Credit Suisse Private Equity Platform Il

XF0041194717  AXAVorsorge Private Infrastructure Feeder 803’692 675’683.30
AXA Vorsorge Private Infrastructure Feeder

XF0041195391 Comm.CSAETIGCL1 9’°500°000 8.81
Credit Suisse Anlagestiftung - CSA Energy-Infr.

XF0041223292 Comm.CSAETIGCL4 500’000 0.46
Credit Suisse Anlagestiftung - CSA Energy-Infr.

XF0041233168 Com PE CSSCVII'S 3°000°000 2.52
Credit Suisse Private Equity Platform Il

Total 11°408°788.30

Vermodgensverwaltungskosten fiir Aktiven aus Versicherungsvertragen

Bei der partiellen Riickdeckung des Vorsorgekapitals aktive Versicherte und Rentner handelt es sich um einen
Versicherungsvertrag mit der AXA Leben AG und nicht um eine Kollektivanlage der Stiftung; vgl. Weisungen

OAK BV (W - 02/2013). Die Vermdgensverwaltungskosten der AXA Leben AG sind nicht als Vermdgensverwal-
tungskosten der Stiftung auszuweisen. lhre Hohe kann der Betriebsrechnung Berufliche Vorsorge der

AXA Leben AG entnommen werden.

Riickvergiitungen | Retrozessionen

Die Verwendung allfélliger Retrozessionen, Verglitungen, Gebiihren, Kommissionen, Riickerstattungen, Rabatte,
Vertriebsentschadigungen usw., welche die mit der Vermdgensverwaltung betrauten Personen und Institutionen
im Zusammenhang mit der Austibung ihrer Tatigkeit fiir die Stiftung erhalten haben, richten sich nach den in den
Vermdgensverwaltungsvertragen getroffenen Vereinbarungen. Sie miissen der Stiftung jahrlich eine schriftliche
Bestatigung bzw. Abrechnung unterbreiten und zwingend samtliche Vermogensvorteile abliefern, die sie dariiber
hinaus im Zusammenhang mit der Auslibung ihrer Tatigkeit fuir die Stiftung erhalten haben.

6.10.4

6.11

6.11.1

6.11.2
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Aktionarsrechte

Der Stiftungsrat stimmt im Interesse der versicherten Personen und des langfristigen Gedeihens der Stiftung ab.
Die Stiftung legt ihr Stimmverhalten den versicherten Personen gegeniiber jahrlich auf ihrer Internetseite offen.

Die Bestimmungen in Art. 22 VegiilV werden eingehalten.

Erlduterung der Anlagen bei den Arbeitgebern und der Arbeitgeber-Beitragsreserven

Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern 2023 2022
CHF CHF

Forderungen gegenliiber angeschlossenen Arbeitgebern

(offene Beitrage) 18°568’520.88 6’704’900.81

./. Delkredere -6’190.00 -3’859.00

Stand am 31.12. 18°562’330.88 6’701°041.81

Per 31.03.2024 haben sich diese Forderungen durch Zahlungen der betreffenden Arbeitgeber auf

CHF 1'098'659.64 (Vorjahr CHF 851'108.61) reduziert.

Die Stiftung hat wie im Vorjahr einen Verzugszins von 4,00 % erhoben.

Arbeitgeber-Beitragsreserven 2023
CHF

2022
CHF

Stand am 01.01. 48’554’725.94

48°173’358.27

Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserven

(inkl. allfalliger Ubernahmen von Vorsorgewerken) 3’234’148.50 6’798’300.40
Entnahme zur Beitragsfinanzierung -7’902°708.88 -6’113’'669.93
Ubertragung bei Abgiangen von Vorsorgewerken -1’913°705.15 -329’369.75
Sonstige Veranderungen -109°947.00 0.00
Verzinsung 63°109.00 26’106.95
Stand am 31.12. 41°925’°622.41 48’°554°725.94

Verzinsung Arbeitgeber-Beitragsreserven

Vorsorgelosungen mit autonomer Anlage des Vermogens

Die Verzinsung der Arbeitgeber-Beitragsreserven erfolgte gemass den Beschliissen der Personalvorsorge-Kom-

missionen.

Vorsorgelosungen mit vollstandiger Riickdeckung des Sparprozesses
Die Arbeitgeber-Beitragsreserven wurden wie im Vorjahr nicht verzinst.
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7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.2

7.2.1

7.2.2

7.2.3

Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und der Betriebsrechnung
Erlauterung Aktiv-Konti

Forderungen

Bei dieser Position handelt es sich hauptséachlich um Guthaben der Vorsorgewerke gegeniiber der Eidg. Steuer-
verwaltung (Rickforderung Verrechnungssteuern) sowie um Forderungen gegeniiber anderen Vorsorgeein-
richtungen.

Guthaben bei AXA Leben AG

Dieses umfasst die Saldi der bei der AXA Leben AG gefiihrten Konti der Stiftung.

Aktive Rechnungsabgrenzung

Es handelt sich hauptsadchlich um vorausbezahlte Renten sowie um verdiente, aber noch nicht abgerechnete
Beitrdge und um Marchzinsen.

Erlauterung Passiv-Konti

Freiziigigkeitsleistungen und Renten

Es handelt sich vor allem um noch nicht an andere Vorsorgeeinrichtungen transferierte Freizligigkeitsleistungen
bei Vertragsauflosungen und Austritten.

Andere Verbindlichkeiten

Es handelt sich vor allem um Verbindlichkeiten gegeniiber dem Sicherheitsfonds BVG sowie um noch nicht
bezahlte Rechnungen fiir die Vermdgensverwaltungskosten der Vorsorgewerke.

Passive Rechnungsabgrenzung

Es handelt sich hauptsachlich um noch nicht gutgeschriebene Beitragsriickerstattungen zugunsten von ange-
schlossenen Arbeitgebern sowie um noch nicht in Rechnung gestellte Gebiihren der Oberaufsichtskommission
Berufliche Vorsorge.

7.3

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4
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Erlauterung Betriebsrechnungs-Konti

Aufteilung der Gesamtbeitrage 2023 2022

CHF CHF
Sparbeitrage 155’°846’057.57 134°122’482.16
Risikobeitrage 22°447°819.54 18’750'735.35
Kostenbeitrage 5°676’389.49 5°357°535.44
Langlebigkeitsbeitrage Y 0.00 -33.85
Beitrage fiir den Sicherheitsfonds BVG 848288.05 812'228.60
Total 184’818’554.65 159’°042°947.70

davon Beitrage Arbeitnehmer

807428’505.38

69’605’583.20

davon Beitrage Arbeitgeber

103’369°256.87

88’210’813.05

davon Beitrdge aus freien Mitteln Vorsorgewerke

1°020°792.40

1'226’551.45

Y seit 2019 werden keine Langlebigkeitsbeitrdge mehr erhoben. Der im 2022 ausgewiesene Betrag resultiert aus riickwirkenden

Mutationen.

Einlagen bei Ubernahme | Ubertragung bei kollektivem Austritt

Einlagen bei Ubernahme von Versichertenbestinden 2023 2022

CHF CHF
Technische Riickstellungen 24°622°122.00 0.00
Wertschwankungsreserven 14’824°984.27 2°759’335.45
Freie Mittel -433’930.70 9’635’710.74
Total 39°013’175.57 12°395’°046.19
Ubertragung von zusitzlichen Mitteln bei kollektivem Austritt 2023 2022

CHF CHF
Technische Riickstellungen 4°405’887.44 461'737.00
Wertschwankungsreserven 1'441°244.27 0.00
Freie Mittel 18’236°599.61 369°084.85
Total 24°083°731.32 830’821.85
Ausgerichtete Altersrenten 2023 2022

CHF CHF
Autonom durch die Stiftung getragene Renten 23’120°554.00 20°865°705.30
Versicherungsmassig riickgedeckte Renten 36°093’637.60 37°080°620.40
Total 59°214°191.60 57°946’325.70
Ausgerichtete Hinterlassenenrenten 2023 2022

CHF CHF
Autonom durch die Stiftung getragene Renten 627°116.90 475’169.80
Versicherungsmassig riickgedeckte Renten 8’035’903.35 7°837’873.90
Total 8’663’020.25 8’313’°043.70
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7.3.5

7.3.6

7.3.7

Vorbeziige WEF [ Scheidung

Vorbeziige Wohneigentum 2023 2022
Anzahl 67 71
Totalbetragin CHF 5’841°573.50 8’127°302.70
Verpfandungen fiir Wohneigentum 2023 2022
Anzahl 21 19
Auszahlungen infolge Ehescheidung 2023 2022
Anzahl 36 27
Totalbetragin CHF 3°779°299.24 3’960’754.37

Versicherungsleistungen

Diese beinhalten die von der AXA Leben AG erhaltenen Alters-, Hinterlassenen- und Invaliditatsleistungen (Renten
und Kapitalien), Sparbeitrags- und Préamienbefreiungen sowie Riickerstattungen bei Austritt von versicherten
Personen, Ehescheidungen und Vertragsauflésungen.

Kostenpramien [ Verwaltungsaufwand
Kostenpramien

Die Kostenpramien beinhalten Verwaltungskosten, welche die Stiftung der AXA Leben AG zur Abgeltung des
Verwaltungsaufwandes entrichtet. Sie setzen sich wie folgt zusammen:

2023 2022

CHF CHF

Kosten fiir allgemeinen Verwaltungsaufwand 2’600'244.00 2’759’376.85

Kosten fiir Marketing und Werbung 507990.00 52°419.40

Entschadigungen fiir Vertriebs- und Abschlusskosten 2’930’310.85 2’734’152.95

davon Entschédigungen fiir Makler 1°279681.20 1’177°676.90
davon Entschédigungen fiir Vertriebskosten exkl.

Maklerprovisionen 1650°629.65 1°’556°476.05

Total 5’581°544.85 5’545’949.20

Die Kostenpramie ist ein Element des verbuchten Versicherungsaufwands im Berichtsjahr. Sie widerspiegelt die
Abgeltung, welche die Stiftung der AXA Leben AG entrichtet fiir Verwaltungs- und Servicedienstleistungen gemass
Versicherungs- und Geschaftsflihrungsvertrag sowie zur Verglitung der Vertriebsaufwénde wie Abschluss- und
Vermittlungsprovisionen.

7.3.8

7.3.9
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Verwaltungsaufwand

Der in der Betriebsrechnung ausgewiesene Verwaltungsaufwand beinhaltet die Verwaltungskostenbeitrage fir
besondere Aufwendungen und Dienstleistungen, welche der Stiftung zusatzlich zur Kostenpréamie in Rechnung
gestellt wurden sowie die direkten Kosten der Stiftung.

Kosten fiir besondere Aufwendungen 2023 2022
(durch Vorsorgewerke, Arbeitgeber, Versicherte finanziert) b CHF CHF
Kosten fiir Einkauf 200.00 200.00
Kosten fiir Abwicklung Wohneigentumsférderung 36’800.00 40’100.00
Kosten fiir Inkasso 1’800.00 1°200.00
Kosten fiir Gesamt- und Teilliquidation von Vorsorgewerken 35’300.00 21°730.00
Kosten fiir freiwillige Verteilung von freien Mitteln 660.00 4°950.00
Kosten fiir Meldewesen 1°050.00 1’350.00
Kosten fiir besondere Dienstleistungen 4°650.00 3’550.00
Kosten fiir den Experten fiir berufliche Vorsorge ¥ 24’568.50 60’222.65
Kosten fiir sonstige Aufwendungen 19°232.00 0.00
Total 124°260.50 133’°302.65

Y1m 2023 hat die AXA Leben AG einen Teil dieser Kosten von CHF 20'368.20 (Vorjahr CHF 21'439.85) ibernommen. Diese Gutschriften
sind in der Position "Ubrige Ertrége" enthalten.

Direkte Kosten Stiftung 2023 2022
(aus Stiftungsvermogen finanziert) CHF CHF
Kosten fiir Entschadigungen des Stiftungsrates 95’019.60 95’055.00
Kosten fiir Ausbildung des Stiftungsrates 4’660.00 3’460.00
Kosten fiir die Revisionsstelle 74°532.70 72°818.10
Kosten fiir den Experten fiir berufliche Vorsorge 46’°062.25 36’121.50
Kosten fiir die direkte Aufsicht 45’193.00 38°494.00
Kosten fiir die Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge 8’598.45 8’688.90
Kosten fiir sonstige Aufwendungen 12'411.12 13'299.32
Total 286’°477.12 267°936.82
Total Verwaltungsaufwand 410°737.62 401°239.47
Ubrige Ertrige

Es handelt sich vor allem um zusatzliche Kostenbeitrage gemdss Kostenreglement, die zur Abgeltung von
besonderen Aufwendungen (z. B. fiir Inkassomassnahmen/Betreibungen, Abwicklungen Wohneigentumsférde-
rung) erhoben werden sowie um Gutschriften der AXA Leben AG und um einen Mutationsgewinn.

Sonstiger Aufwand

Es handelt sich hauptsachlich um die Pramie fiir die Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung.
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7.3.10

7.3.11

Ertragsiiberschuss Vorsorgewerke (Netto)

Der Ertragstiberschuss im Jahr 2023 resultiert hauptsachlich aus den Wertschriftenertragen.

Ertragsiiberschuss Stiftung 2023 2022
CHF CHF
Bildung technische Riickstellungen Stiftung -1°256°279.00 -60’940.00
Verzinsung der autonom getragenen Altersguthaben und
Freiziigigkeitsleistungen von invaliden Versicherten (Netto) -34°167.89 -40’928.55
Autonom ausgerichtete Altersrenten -23’120’554.00 -20’865'705.30
Autonom ausgerichtete Hinterlassenenrenten -627°116.90 -475’169.80
Ubertragung Vorsorgekapital Rentner an neue Vorsorgeeinrichtung -7°804°593.30 -1'154°440.80

Bildung autonom getragene Vorsorgekapitalien Rentner (Netto)

-44°908’299.12

-41’560’395.20

Auflésung Altersguthaben bei Verrentung

59’155’°690.10

40°195’035.15

Finanzierung Pensionierungsverluste und tiberobligatorische

Rentenerhéhungen durch Vorsorgewerke 12’430’817.48 9’405’485.35
Erhaltene Vorsorgekapitalien Rentner aus Ubernahmen 0.00 6’919’937.90
Durch Stiftung finanzierter Versicherungsaufwand 0.00 -339’161.35
Ausgleich Beitrage Sicherheitsfonds BVG -16’534.85 -17°883.30
Zinsen auf fliissigen Stiftungsmitteln (Netto) 76°469.19 -50’880.91
Wertschriftenerfolg (ohne Vorsorgewerke) 20°494°664.31 -40’341'402.41
Verwaltungsaufwand der Vermodgensanlage (ohne Vorsorgewerke) -4°002°672.27 -3'756'921.65
Uberschiisse und Zinsen von AXA Leben AG (Netto) 1°312’900.45 4’339.20
Bildung/Auflésung Delkredere -2’331.00 92’860.00
Pramie fiir Vermogensschadenhaftpflichtversicherung -17°535.00 -17°535.00
Direkte Kosten der Stiftung (Verwaltungskosten) -286’477.12 -267'936.82
Effekte aus Rechnungsabgrenzungen 292°971.40 102’723.25
Mutationsgewinn aus nicht ausbezahlter Todesfallleistung 16’582.40 0.00
Weitere Ertrage und Aufwande (Netto) 7°900.85 -363.35
Ertrags-/Aufwandiiberschuss vor Bildung/Auflosung

Wertschwankungsreserve 11°711°435.73 -52’229°283.59
Bildung/Auflésung Wertschwankungsreserve -11’711’435.73 52°229’283.59
Ertragsiiberschuss Stiftung 0.00 0.00

Auflagen der Aufsichtsbehorde

Keine
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Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

Unterdeckung [ Erlduterung der getroffenen Massnahmen (Art. 44 BVV 2)
Stiftung

Die Stiftung weist keine Unterdeckung auf.

Vorsorgewerke

Samtliche Vorsorgewerke mit autonomer Anlage des Vermogens weisen per 31. Dezember 2023 einen De-
ckungsgrad von 100 % oder hoher auf. Per 31. Dezember 2022 waren 8 Vorsorgewerke in Unterdeckung.

Verwendungsverzicht des Arbeitgebers auf Arbeitgeber-Beitragsreserven

Kein

Teil- und Gesamtliquidationen

Die Voraussetzungen fiir eine Teilliquidation der Stiftung und die Durchfiihrung eines Teilliquidationsverfahrens
richten sich nach dem Reglement "Teilliquidation Sammelstiftung". Im Jahr 2023 wurde keine Teilliquidation auf
Stufe Stiftung durchgefiihrt.

Im Rahmen des Geschéftsverlaufs werden Teil- und Gesamtliquidationen auf Stufe Vorsorgewerk durchgefiihrt.
Die Verfahren richten sich nach dem Reglement "Teil- und Gesamtliquidation von Vorsorgewerken".

Laufende Rechtsverfahren

Keine

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Keine

Die Jahresrechnung der Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur wird in deutscher, franzosischer und
italienischer Sprache publiziert. Sollte die franzdsische oder die italienische Ubersetzung vom deutschen Original-
text abweichen, ist die deutsche Fassung verbindlich.
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Bericht der Revisionsstelle an den Stiftungsrat der
Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur, Winterthur

Bericht zur Prifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Columna Sammelstiftung Client Invest, Winterthur (Vorsorgeeinrichtung) —
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023, der Betriebsrechnung fiir das dann endende Jahr sowie dem
Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigefiigte Jahresrechnung dem schweizerischen Gesetz, der
Stiftungsurkunde und den Reglementen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Standards zur Abschlusspriifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Prufung der Jahresrechnung®
unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Vorsorgeeinrichtung unabhangig in
Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands
und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen
Der Stiftungsrat ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im
Geschéftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehdrigen Bericht.

Unser Priifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung
oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Stiftungsrates fiir die Jahresrechnung
Der Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften, der Stiftungsurkunde und den Reglementen und fiir die interne Kontrolle, die der

© 2024 KPMG AG, eine Schweizer Aktiengesellschaft, ist eine Tochtergesellschaft der KPMG
Holding AG. KPMG Holding AG ist Mitglied der globalen KPMG-Organisation unabhéngiger Firmen,
die mit KPMG International Limited, einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung englischen Rechts,
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verbunden sind. Alle Rechte vorbehalten.
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Stiftungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdéglichen, die frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Verantwortlichkeiten des Experten fiir berufliche Vorsorge fiir die Priifung der Jahresrechnung

Fur die Prifung bestimmt der Stiftungsrat eine Revisionsstelle sowie einen Experten fir berufliche Vorsorge. Fur
die Bewertung der fir die versicherungstechnischen Risiken notwendigen Ruckstellungen, bestehend aus
Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen, ist der Experte fir berufliche Vorsorge verantwortlich. Eine
Prifung der Bewertung der Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellungen gehdrt nicht zu den Aufgaben der
Revisionsstelle nach Art. 52c Abs. 1 Bst. a BVG. Der Experte fir berufliche Vorsorge prift zudem gemass Art. 52e
Abs. 1 BVG periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafiir bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erfiillen
kann und ob die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen tUber die Leistungen und die
Finanzierung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH
durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
gewdlrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der
Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH (iben wir
wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darliber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von der fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrolle, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrolle der Vorsorgeeinrichtung abzugeben.

—  beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte, ausgenommen die durch den Experten fir berufliche Vorsorge
bewerteten Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen, in der Rechnungslegung und damit
zusammenhangenden Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Stiftungsrat unter anderem Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliesslich
etwaiger bedeutsamer Mangel der internen Kontrolle, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.
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Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Der Stiftungsrat ist fiir die Erflllung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und
reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschaftsfiihrung und zur Vermégensanlage
verantwortlich. In Ubereinstimmung mit Art. 52¢c Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 haben wir die vorgeschriebenen
Prifungen vorgenommen.

Wir haben geprift, ob

die Organisation und die Geschaftsfiihrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen
entsprechen und ob eine der Grosse und Komplexitat angemessene interne Kontrolle existiert;

die Vermobgensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;
die BVG-Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitat in der Vermdgensverwaltung getroffen wurden und die
Einhaltung der Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste
Organ hinreichend kontrolliert wird;

die freien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertragen in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden;

die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehdrde gemacht wurden;

in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt
sind.

Wir bestatigen, dass die diesbezlglichen anwendbaren gesetzlichen, statuarischen und reglementarischen
Vorschriften eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

—— (o

Erich Meier Carole Gehrer
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin
Leitender Revisor

Zurich, 12. Juni 2024

Beilage:
- Jahresrechnung bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang



Nachhaltigkeit
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Nachhaltigkeit bei der Columna Sammelstiftung Client Invest

Der Stiftungsrat verfolgt das Ziel, eine marktkonforme Rendite zu erzielen. Er will sicherstellen, dass die versprochenen
Leistungsanspriiche der versicherten Personen Uber viele Jahre finanziert werden kénnen. Dabei ist dem Stiftungsrat be-
wusst, dass er eine ethische, 6kologische und soziale Verantwortung tragt.

Aus diesem Grund muss der mit der Verwaltung des Stiftungsvermogens beauftragte Vermogensverwalter Mitgliedschaften
in Organisationen flr die Férderung von nachhaltigen Vermdgensanlagen vorweisen konnen, wie z. B. die <UN Principles of
Responsible Investing» PRI oder «Swiss Sustainable Finance» SSF. Damit ist der Vermdgensverwalter verpflichtet, ESG-As-
pekte in seinen Aktivitaten zu beachten.

Um die Nachhaltigkeit im Portfolio sicherzustellen, werden vom Vermogensverwalter folgende Aspekte berticksichtigt:

ESG-Ausschlussverfahren

Normenbasierte Ausschliisse (Bspw. Unternehmen, die gegen internationale Abkommen verstossen, wie Einsatz von Streu-
munition, Chemiewaffenkonvention, Biowaffenkonvention, Atomwaffensperrvertrag)

Wertebasierte Ausschlisse (Bspw. Geschaftsaktivitdten mit negativer Auswirkung auf Gesellschaft und/oder Umwelt wie
Glickspiel, Tabak, Kraftwerkskohle usw.)

Ausschlisse aufgrund von Geschaftsgebaren (Verstosse gegen die United Nations Global Compact UNGC)

Active Ownership
Wahrnehmung der Aktiondrsrechte
Proxy Voting

Klimaausrichtung (Dekarbonisierungsansatz)
Netto-Null-Emissionsziel bis 2050

Mitgliedschaften und Commitments
21 internationale und nationale Mitgliedschaften

Ein regelmdssiges Reporting und die Kenntnisnahme durch den Stiftungsrat stellt sicher, dass im Portfolio ESG-Kriterien
angewendet werden. Das Bewusstsein fir verantwortungsvolles Wirtschaften ist dem Stiftungsrat wichtig und er wird des-
halb auch in Zukunft bestrebt sein, den Einsatz fiir nachhaltige Ressourcen zu unterstitzen.
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